Pravda Capital SICAV plc

Pro kvalifikované investory a jejich poradce

() Pravda Capital SICAV p.l.c. je srovnatelny zahrani¢ni fond kvalifikovanych investor(, jehoz akcionarfem se mohou
stat pouze kvalifikovani investori v souladu s § 272 Zakona ¢.240/2013 Sb o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech ve znéni pozdéjsich predpist. V CR se dale fidime zdkonem o podnikani na kapitalovém trhu &.
256/2004 Sh ve znéni pozdéjsich predpisd. Uvedené informace nejsou chapany jako nabidka investortim v CR, ktefi
nejsou kvalifikovanymi investory, ani vyzvou k ¢innosti vedouci k predani pokynu. Pravda Capital SICAV ani Pravda
Capital s.r.o. nenesou odpovédnost za $kody vzniklé nedodrzenim uvedenych zakond tretimi stranami.
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Nase historicka vykonnost - napric strategiemi
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Historicka vykonnost - napric strategiemi 09 - 19

PRAVDA MSCI EM CEE STOXX EU Enlarged
Slozena roc¢ni urokova mira o o o
rljstu (CAGR) 5.59/0 1.06/0 _2.68/0
Anualizovand Volatilita 15.49% 23.99% 19.04%
Sharpe ratio 0.43 0.17 -0.05
Maximalni propad -23.34% -61.78% -47.14%

1. Diky neustalému vyvoji a evoluci strategii jsme vyrazné prekonali zhodnoceni pivodniho

benchmarku CEE.

2. Neustale se s pomoci vyspélé technologie posouvame vpred vstric globalnim vyzvam.

PRAVDA CAPITAL sca
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Nas investicni produkt a poplatky

1.  Kombinuje nase zkusenosti s parametrickym investovanim a umélou inteligenci. S pomoci neuronovych siti
hledame nespravné ocenéné akcie na trzich po celém svété.

2. Pro Ucely backtestl (testovani na historickych datech) pouzivdme detailni akciova data s Sedesatiletou historii.

3.  Ocekavané zhodnoceni nad 10% ro¢né, sharpe ratio mezi 1- 2.
4. Fees, Break Up Fees

5. Poplatky v pfipadé pfimé investice nebo s kapitalem v hodnoté alespor € 1 000 000:
o  Management Fee: 1% rocné
o  Performance Fee: 10% z ro¢niho zhodnoceni (high water mark)

6. Poplatky v pripadé nepfimé investice nebo s kapitalem v hodnoté nizsi nez € 1 000 000:
o  Management Fee: 2% ro¢né
o Performance Fee: 20% z ro¢niho zhodnoceni (high water mark)

P R AV D /\ C A P l TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéésti kazdé stranky nebo snimku.



Co je to Sharpe ratio?

“Sharpe ratio nam ukazuie iak dobfe dosazené Odecteme-li od celkového vynosu daného aktiva
, . €] e vynos bezrizikového aktiva (Jako napfiklad
zhodnoceni kompenzuje podstoupené riziko viadniho dluhopisu Spojenych Stata), dostaneme
Cisty vynos.
Aktivum Sharpe ratio Cisty vynos 8%
------------------------------------------------------ Sharpe ratio = = =
. . . volatilita 0

Bezrizikové aktivum ~0 16%

S&P 500 ~0.5

Dobré ETF ~0.6

Dobry investi¢ni fond ~1

Vyjimecény investi¢ni fond ~2
Volatilita maze byt chapana jako rizikovost
investice. ZjednoduSené popisuje jak moc
hodnota daného aktiva kolisa v ¢ase.

P R AV D A C A P I TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéésti kazdé stranky nebo snimku.



Organizacni struktura

Spravuje ve fondu - [ Pravda Capital s.ro. |e—2"ed CNB CESKA
vlastni kapital L QAAK!}&)ADM

/ Pravda Capital SICAV p.l.c \ , Interactive

F Shares . Broker Brokers
\ » \ ~
. Dohled
Pravda Factor Long Short Equity Fund MFSA q\AIRQDCNEFKA

Audit
Akcie Av CZ a EUR - PWQL

Akcie Bv CZ a EUR Administrator
- BOV

P H AV D A C A P l TA I_ SICAV  (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.




Kam investovat?

Mény
Fiat a Krypto

Komodity Dluhopisy Nemovitosti Akcie

P H AV D A C A P l TA I_ SICAV  (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.



Prumeérny roc¢ni realny vynos za poslednich 38 let

Akcie
10.68%

Nemovitosti s

(rezidencni) S—
Dluhopisy

9.75%

Komodity
0.65%
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™
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Jak investovat do akcii?
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Emoce patri do zivota, ale ne do investovani

“Vypada to tak, ze nase emoce a velka Cast naseho rozhodovaciho
procesu je pevné zabudovana v nasem mozku, vyvinutého pro preziti na
africkych savanach pred zhruba 100 000 lety. Prizplsobili jsme se
pohybu, u¢eni za pochodu, a délani rychlych rozhodnuti, protoze to byl
velky rozdil, doslova rozdil zivota a smrti, mezi vyhnutim se
nebezpecnému Ivu nebo pronasledovanim stavnaté antilopy.

James Montier, The Little Book of Behavioral Investing”

S EN & g
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Survivorship Bias  (Neviditelny hibitov) Zivot

Je tieba opancérovat pravé ta mista, kde nejsou zadné
diry. Nebot letadla, ktera byla zasazena do téchto mist, se
z bitvy uz nevratila.

PRAVDA CAPITAL sca
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Survivorship Bias

(Neviditelny hrbitov ) Finance

1. Ve svété investovani je
to analogické. Vsichni
vidi jen vitéze: Google,
Facebook, Tesla ...

2. Co uz ale nevidi je
hrbitov firem, které
zbankrotovaly. Jako
napriklad Enron,
Nescape, Nokia, Bear
and Stearns, Lehman
Brothers, Arthur
Andersen ....

PRAVDA CAPITAL sca

/

. BEA
(onnecting People 4:? ARTHUR
7)) ANDERSEN

(MUpozornéni na strané 1 je nedilnou soucasti kazdé stranky nebo snimku.
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Pri casovani trhu prijdete o polovinu vynosu.

Trh opét roste,

Sledujme to!
——

Trh opét roste,
Sledujme to!

Rustovy trend je potvrzen,
pojdme koupit!!

\

Tuto opravu pouziju ke zvySeni
e své pozice
Oprava skoncila! Za tuto

__— cenu pojdme
zdvojnasobit svou pozici.

Co se déje?!?!

_—

A je to! Vyprodavam!

P R AV D /\ C A P l TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou sou&asti kazdé stranky nebo snimku.
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Vyberte tedy fond ... hodné stesti

Alphabetical Fund Listing

Funds {Ato Z)

ABCDEFGHIJKLMNOPQRSTUVWXYZ

Alphabetical Fund Listing

X Kinet

Symbal
AMTYX  AB Bond Fund, Inc: AB All Market Real Retumn Portfolio; Advisor Class Shares KACYX
| Return Fortfolio; Class 1 Shares KACIX
etum Portfolio; Class 2 Shares KMDVX
stum Portfolio; Class A Shares KMDIX
etum Portfolio; Class C S KSDVX
lstun Pontfolio; Class | Shares KSDIX
Retum Portfolio; Class K Shares KsC
| Retum Portfolio; Class R Shares KECIX
Market Real Retum Portfolio; Class Z Shares KSMVX
ABNYX  AB Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Advisor Class Shares KSMIX
ABNOX A8 Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Class 1 Shares KWIAX
ABNTX  AB Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Class 2 Shares KWICK
ABNAX  AB Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; C KWIIX
ABNCX  AB Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy. KWINX
ANBIX Bond Fund, Inc: AB Bond Infiation Strategy; Class | Shares KGLAX
ABNKX  AE Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Class K Shares
ABNRX  AE Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Class R S
ABNZX  AB Bond Fund, Inc: AB Bond Inflation Strategy; Class Z Shares KINAX
HIYYX  ABBond Fund, Inc: AB FlexFee High Yield Portfolio; Advisor Class Shares KINCX
FFIYX  ABBond Fund, Inc: AB FlexFee International Bond Portfolio; Advisor Class Shares | W]
ACGYX AE Bond Fund, Inc: AB Income Fund; Advisor Class Sh KMDAX
AKGAX  AB Bond Fund, Inc: AB Income Fund; Class A S KMDCX
AKGCX AB Bond Fund, Inc: AB Income Fund; Class C Shares KMDYX
ABQYX  AE Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Fortiolio; Advisor Class Shares KMDNX
ABQUX  AB Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Portfolio; Class A Shares LSHAX
ABQBX  AB Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Portfolio; Class B Shares
ABQCX  AB Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Portiolio; Class C Shares LSHCX
ABQIX A Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Portolio; Class | Sha
ABQKX  AB Bond Fund, Inc: AB Intermediate Bond Portfolio; Class K Shares LK
nc: AB Intermediate Bond Portfolio; Class R Sh LSHEX
Inc: AB Intermediate Bond Portfolio; Class Z Shares KMKAX
KMKCX

Inc: AB Limited Duration High Income Portfolio; Advisor Class Shs

Funds(AtoZ) ABCDEF

Fund Name

Ki

EY Funds, Inc: KEELEY All

GHIJKLMNOCPQ

ap Value Fund

KEELEY Funds, Inc: KEELEY All Cap Value Fund.

KEELEY Funds, Inc: KEELEY Small-Mid Cap Value Fund; Class | S!

Kinetics Mutual Funds, Inc:
Kinetics Mutual Funds, Inc

Kinetics Mt

Funds, Inc:
Kinetics Mutual Funds, Inc:
Kinetics Mutual Funds, Inc:
Kinatics Mutusl Funds, Inc.

s Mutual Funds, Inc:

Kinatics Mutual Funds, Inc:
Mutual Funds, Inc:
ztics Mutual Funds, Inc.

s, Inc:

Kinetics Mutual Funds,

Kinatics Mutual Funds, Inc:

s Mutual Funds, Inc:
Kinetics Mutual Funds, Inc:
A Shares

inetics Mutual Funds,
Class Shs

Inc:
Kinatics Mutusl Funds, Inc.

Kingtics Mutual Funds, Inc.

Kinetics Mutual Funds, Inc

Alternative Income Fund

Alternative Income Fund

KEELEY Small Cap Dividend V!

come Fund

RSETUVWXYZ

Class A Shares

Class | Shares

Val

A

c: KEELEY Mid Cap Dividend Value Fund; Class
KEELEY Small Cap Divi

No Load

inc: KEELEY Small Cap Value Fund; Class A Shares

Inc: KEELEY Small Cap Value Fund; Class | Shares

dvisor Class A Sha

Global Fund; Advisor Class A Shares

Global Fund; Advisor Class C Sh:

Global Fund; No Load Class

Internet Fund; Advisor Class A Sh

Internet Fund; Advisor Class C Shares

Internet Fu

Kinetics Muli-Disciplinary Income Fund
Kinetics Muli-Disciplinary Income Fund,

Kinetics Multi-Disciplinary Income Fund

Kinetics Mult

Kinetics Spin-Off and Corporate Restrucituring Fund; Advisor Class

Kinetics Spin-Off and Co

Kinetics Spin-Off and Ce

Kinetics Spin-off and Corpy

plinary Income Fund;

Market Opportunities Fund.

3te Restructuring Fund; No Load Class

Advisor Class A Shat

No Load Class

rate Restructuring Fund; Institutional

ional Class

Inc: KEELEY Mid Cap Dividend Value Fund: Class A Shares

Class A Shares.

Class | Shares

inc: KEELEY Small-Mid Cap Vialue Fund; Class A Shares

Agvisor Class C Shares

Shares

Advisor Class A Shares
Advisor Class C Shares
nstitutional Class Shares.

No Load Class

te Restructuring Fund; Advisor Class

Market Opportunities Fund; Advisor Class C Shares

e

c

Alphabetical Fund Listing

Funds{AtoZ) ABCDEFGHIJKLMNOPQRSTUVWXYZ

Symbaol
COGEX
COGGX
COGVX
COGLX
COGIX
COGMX
MAGSX
MAGBX
MAACX
MCNAX
MCNEX
MCOCX
MEOAX
MBOBX
MCBRX
MBOYX
COINX
MENAX
MENCX
MENRX
MENYX
MBLAX
MELNX
MBLCX
BHBFX
MFAXX
MFBXX
MHNAX
MHNBX
MHNYX
MIBX
MINAX

Fund Name

M3Sixty Funds Trust: Cognios Large Cap Growth Fund; Instiution! Ciass Shares

M3Sixty Funds Trust: Cognios Large Cap Growth Fund; Investor Class Shares

M3Sixty Funds Trust: Cognios Large Cap Value Fund: Institutionsl Class Shares

M3Sixty Funds Trust: Cognios Large Cap Value Fund; Investor Class Shares

M3Sixty Funds Trust: Cognios Market Neutral Large Cap Fund; Institutional Class Shar(
M3Sixty Funds Trust: Cognios Market Neutral Large Cap Fund; Investor Class Shares
Madison Fu

Class A Shares

A
Madison Aggrassive Allocation Fund; Class B Shares.
2

Madison Fun:

Madison Funds: Madison Aggressive Allocation Fund; Class C Sh

w

Madison Funds: Madison Consarvative Allocation Fund; Class A Shares
Madison Funds: Madison Consarvative Allocation Fund; Class B Shares

Madison Funds: Madison Conservative Allocation Fund; Class C Sh

Madison Funds: Madison Core Bond Fund; Class A Shares

Madison Funds: Madison Core Bond Fund: Class B Shares

Madison Funds: Madison Core Bond Fund; Class R6 Sh:

Madison Funds: Madison Core Bond Fund; Class Y Shares

Madison Funds: Madison Corporats Bond Fund; Class Y Si

Madison Funds: Madison Co! d Call & Equity Incoms Fund; Class A Shares

Madison Funds: Madison Co! Call & Equity Incoms Fund; Class C Shares

Madison Funds: Madison Cot

Call & Equity Income Fund; Class RS Shares

Madison Funds: Madison Coverad Call & Equity Income Fund; Class Y Shares

n Diversified Income Fund; CI Shares

Madison Funds: Madis

Madison Funds: Madison Diversified Income Fund; Cla: Shares

Madison Fu! Masdison Diw

Madison Funds: Madison Dividg
Madison Funds: Madison

Madison Funds: Madison

Madison Funds: Madison Intarnstional Stock Fund; Class A Sha
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Bez technologie to nejde, ale jake?

Thomas Peterffy zacal obchodovat s opcemi kolem roku 1980. Jako
jeden z prvnich zacal k obchodovani pouzivat poéitace (Atari). Kdyz mu
burzovni inspektofi zakazali obchodovat pres pocéita¢ napfimo (dovoleno
bylo pouze manualni zadavani obchodnich prikazl), pfipojil k poéitaci
psaci stroj a zadaval prikazy “manualné”, aby splfioval pozadavky
burzovni regulace.

Thomas Peterffy: Timber Hill Inc. pozdéji
prejmenovano na Interactive Brokers LLC. (Nas
jediny broker)

P R AV D A C A P I TA I— SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéésti kazdé stranky nebo snimku. 1 5



Co technologie neni

“robo-poradce”

Broker slibujici

Obchodni software unikatni informace

nabizeny brokerem

Pfeoptimalizované
modely majici nizkou
predpovédni hodnotu

P H AV D A C A P l TA L SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.
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Aktualni Strategie: Non-linear Asset Pricing

1. Zalozena na vyzkumu:
Kazdy aspekt strategie je vysledkem vyzkumu.

2. Kvantitativni:

Vyuziva pokrocilé statistické modely a metody strojového uceni.

3. Systematicka:

100% nasleduje model- Eliminace lidského faktoru.

4. Usporna:
Nakladové efektivni exekuce strategickych obchodd.

P H AV D A C A P l TA I_ SICAV  (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.
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Ucime se z minulosti

e Backtestovat znamena otestovat vlastnosti investicni strategie na historickych datech.
e V kazdém bodé v Case zohledrnujeme pouze ty informace, ktery byly vdany moment k dispozici

e Na zakladé téchto informaci mizeme:

o Najit pravidla/vzorce ...
(s pouzitim sofistikovanych metod.)

o .. predikovat budouci vynosy...
(nebo souvisejici proménné, napf. fazeni)

o ..navsSech akciich zaroven.
(umoznéno vypocetni silou pocitacl )

PRAVDA CAPITAL sca

Time Present
>

I,
B
b
I,
I

Bl o
Rozsirujici se ¢asové okno pouZito v trénovacim a
testovacim rozdéleni datasetu.

] Forecasting

(MUpozornéni na strané 1 je nedilnou sou&asti kazdé stranky nebo snimku.
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Strojové Uceni (SU)

e PocitaCe se mohou ucit aniz by byly naprogramované
na néjakou specifickou ulohu.

e UCi se z predchozich vypoctl s cilem produkovat
spolehlivé, opakovatelné rozhodnuti a vysledky.

e Uspésné aplikace:

o The Netflix Prize - doporucovaci algoritmus
(2006)

o Porazenilidi v Jeopardy (2011)

o DeepFace - rozpoznavani obrazkl (2014)

o Porazeni lidi v Go - AlphaGo vs. Lee Sedol
(2016)

o  Samoridici auta, autonomni roboti?!

Output layer

Input layer Hidden layer

Schématicky priklad jednoduché neuronové site
s 1 skrytou vrstvou

P R AV D /\ C A P I TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéésti kazdé stranky nebo snimku. 1 9



Vysledky backtestl - co muzeme Cekat

Strategy
—— MSCI World

(@]
O

(@]

e Vétsi zhodnoceni
e Méneérizika

Nizsi volatilita

NizSi maximalni
jednomeésicni ztrata.
Nizsi maximalni propad

1999

2004

2009

2014

2019

=> Vice hodnoty za méné
podstoupeného rizika

Kumulativni vynosy Slozena roéni
strategie a MSCI World drokova mira Vol.p.a. | Sharpe MDD Min Primér Max Alpha
za obdobi 1997-2019. (CAGR)
Strategy 11.9% 9.7% 1.22 % 31.5% -7.3% 1% 10.2% 9.7 %
World 4.6% 15% 0.38% 55.4% -19% 0.5% 10.% 0%
P H AV D /\ C A P l TA I_ SICAV  MUpozornéni na strané 1 je nedilnou sou&asti kazdé stranky nebo snimku. 20




Nedavna historie a financni krize 2008

Strategy
— MSCI World

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kumulativni zhodnoceni za poslednich 5 let.

Strategy
— MSCI World

10°

6x107

an or il ot Jan or l [ n
008 2009 010

Kumulativni zhodnoceni V pribéhu Financ¢ni
krize 2008-2009.

P R AV D /\ C A P l TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou sou&asti kazdé stranky nebo snimku.
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Rizikovost a out/under-performance

175

150

5

100

15

50

25

00
-020 =015 -0.10 -0.05 000

. MSCl World
Strategy

005 -0.050 -0.025 0000

0075

W Strategy - MSCI World

0125

(Levy OPI'.) Hlstogram mésicnich vynosu Primeér Min. Max. %pozitivnl’ch
strategie a MSCI world
(Pravy obr.) Rozdil mésicnich vynost | rozdil 0.5% 6.7% 11.8% 53.8%
“Strategie - MSCI”

P R AV D /\ C A P I TA I_ SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéésti kazdé stranky nebo snimku. 22



Drawdown - rizikovost v case

0.0 Ry

— MSCI World
Strategy

1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

Propady strategie oproti propadim MSCI World za obdobi 1997-2019.
Drawdown je (%) hodnota o kterou hodnota aktiva poklesla od posledniho vrcholu.

PRAVDA CAPITAL sca



ZUstante s nami déle - Sharpe ratio
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Sharpe ratio strategie pro 1,3 a 5 leté
posouvajici se casové okno.

175 4

150

125 4

100

0.75 1

0.50 1

0.25 1

0.00 -

- ly
. 3y
| Sy

Histogram Sharpe ratia pro 1,3 a 5 leté
posouvajici se casové okno.

P H AV D A C A P l TA I_ SICAV  (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.
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Dlouhodobost snizuje riziko

0.4 1

0.3+

0.2+

0.1 4

0.0

2000 2004 2008 2012 2016 2020

Primérny anualizovany vynos pro 1,3 a 5 leté posouvajici se ¢asové okno.

P H AV D A C A P l TA I_ SICAV  MUpozornéni na strané 1 je nedilnou sou&asti kazdé stranky nebo snimku. 25



Jak strategie fondu funguje

Vyzkum

Y
: Natrénované
Poskytovatel modkly
dat
A
v Surova data Prediktivni signaly Predikce
Seznam akcii Raw | ry i o Cisténi dat Siga | v VK Preds | p Pm
5 o o transformace 1 » 51 3
> o poditani prediktivnich ‘
signila
SN SN SN
]
Meta-signal Konecné obchody
\ Vybér portfolia (stejné vahy):
long 5% s nejvyssim meta-signalem
predikci short 3% s nejnizsim meta-
signilem
[y
« shortabilita, o aktudlni NAV,
e spread, « aktualni pozice v
Broker « obchodni poplatky portfoliu
 shorting fees ..

PRAVDA CAPITAL sca
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Poplatky napri¢ ceskymi fondy

Srovnani pramérnych poplatkii fondi v €R s fondem PC

= Pravda Capital = Primér béznych fondu v CR

Vstupni poplatek

Poplatek za spravu

10.00%
Vykonnostni poplatek

0.00%

Vystupni poplatek

B o40%

e | S
al3i popla
J. 0.50% <y

0%

14.60%

P R AV D A C A P l TA L SICAV (MUpozornéni na strané 1 je nedilnou souéasti kazdé stranky nebo snimku.
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Dotazy?

iInfo@pravda.eu
+420 227 316 028
WwWWw.pravda.eu

PRAVDA CAPRPITAL sca
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