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BUFFETT WARREN MILIONAR PODNIKATEL

INVESTOR INSPIRACE

olem amerického finan¢nika Warrena Buffetta se témér za 50 let jeho plisobeni v cele
investi¢ni spolecnosti Berkshire Hathaway vytvorila legenda. Treti nejbohatsi

Clovek planety, ktery ma podle Zebricku casopisu Forbes majetek v hodnoté 82 miliard
dolart, ovlivnuje investi¢ni komunitu svymi pravidelnymi dopisy akcionarim. On sdm je
vzorem pro fadu Ceskych a slovenskych milionaft, ktefi se snazi investovat podobné jako

on. Nebo si alespon koupi a prectou knihy, které Buffett pravidelné doporucuje.

"Vétsinou sedim v kancelafi a cely den si ¢tu,” popsal Buffett v jednom rozhovoru svij pracovni den,
cozZ v praxi znamena, ze zvladne kazdy den precist nékolik set stran informaci a fakta. Jeho nejvétsi

sila je vSak ve schopnosti je vyhodnotit, coz je zdkladem hodnotového investovani zalozeného
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na ndkupu podhodnocenych akcii. Tedy ve schopnosti vidét to, co jini nevidi. I diky tomu se Buffettovi
podarilo vybudovat investi¢ni skupinu, ktera spravuje portfolio firem a podila v nich v hodnoté

pres 200 miliard dolart.

"Buffettovi se dlouho darilo prekonévat trh, nejlepsi vysledky mél v 70. a 80. letech. V poslednim
desetileti uz tolik ispésny neni, protoze jeho Berkshire Hathaway je moc velk, a tudiz uz trh tézko
prekonévd. Navic investovani do hodnotové anomalie posledni dobou nevychazi, protoze trh
nadhodnocuje akcie a momentum velkych firem, a to nejen téch technologickych," fika Jan Pravda,
investor a zakladatel spole¢nosti Pravda Capital. Podle néj se Americantv pristup muze vyplatit

ve chvili, kdy trh opét spadne, protoze nejlepsi vysledky mél Buffett vzdycky v medveédi fazi trhu, tedy

pri poklesu akciovych indexa.

Stalou daveéru lidi ve finan¢nika zatim potvrzuje hodnota akcii.
Ta nyni dosahuje 315 tisic dolart za kus, pficemz v roce 1980
Warren Buffett pri uvedeni na burzu zacinaly na necelych 300 dolarech. Rist

jejich ceny byl tak velky, Ze Berkshire Hathaway v roce 1996
Narodil se 30. srpna 1930 ve mésté , v .. ., L .

musela uvést na trh dalsi emisi akcii, které si opét mohli
Omaha v Nebrasce.

.. o . dovolit i drobni investofi. Jejich momentdlni cena je 212
Od roku 1970 ridi investicni spolecnost

Berkshire Hathaway, jeZ spravuje
majetek v hodnoté pres 200 miliard
dolarti.

dolarti, coz je devétkrat vice nez pfi uvedeni na trh.

Desetileti investic

Berkshire Hathaway vlastni radu
podnikii, napriklad pojistovnu Geico,
vyrobce baterii Duracell nebo zeleznicni o
spolecnost BNSF. centrem zemédélského statu Nebraska. Syn amerického

Warren Buffett se narodil v roce 1930 ve mésté Omaha, které je

Nejhodnotméjst &ist menSinovjch kongresmana si prvni akcie koupil uz v 11 letech a o dva roky
akciovych podilii tvori spolecnosti Apple, pozdéji vyplnil svoje prvni danové priznani. Velky naskok
Coca-Cola, Bank of America, Wells pied ostatnimi ziskal diky studiu financi na Kolumbijské

Fargo a American Express. . . L oaiss vy 1. . R
& P univerzité, ktera sidli jen nékolik ulic od centra amerického

institucim poskytujicim ekonomické vzdélani. V New Yorku
ucil Buffetta profesor a zakladatel hodnotového investovani

vvvvvv

jakou kdy cetl.

S Grahamem, ktery byl sam velmi Gispésnym investorem, Buffett nékolik let spolupracoval, dokud

v roce 1956 neodesel na penzi. Potom si Buffett zalozil vlastni firmu, kterd v roce 1962 koupila Cast
akcii textilni tovarny Berkshire Hathaway. Neprili$ aspésnou investici do textilni vyroby, které

se chtél zbavit, pozdéji oznacil za nejvétsi omyl, jaky udélal. Zastalo mu po ni ale jméno. Misto
textilu, ktery tovarna definitivné prestala vyrabét v 80. letech, se z této znacky stal jeden z nejvétsich
investi¢nich fond, ktery zacal sviij vzestup vstupem do pojistovnictvi. To dodnes patfi k Buffettovym

oblibenym obortm.

Podle Daniela Gladise z investi¢niho fondu Vltava, ktery vlastni "ackové" akcie Berkshire Hathaway,
pattily pojistovny a banky vzdycky k zakladu Buffettova portfolia. S vice nez deseti procenty je tfeba
nejvétsim akciondfem Bank of America, jejiZ akcie zacal americky finan¢nik nakupovat v roce 2011.
Drzi i desetinu dalsi banky Well Fargo, ktera patfi ve Spojenych statech do "velké ctyrky". Vyrazné
investuje také do energetiky, kde véri obnovitelnym zdrojlim, nebo do retailové orientovanych
spole¢nosti. Stalici jsou pro Berkshire Hathaway akcie Coca-Coly, které drzi uz pres 30 let.

Warren Buffett se zaméfuje predevSim na obory, které se dlouhodobé tolik neméni, coz vysvétluje
jeho opatrnost k technologickym titultim, kde se lidr trhu muze velmi rychle stat porazenym. Jeho
neochota investovat do technologii, kterym, jak sim prizndva, moc nerozumi, prospéla béhem
internetové bubliny v letech 2000 az 2002, kdy se akciovy index S&P 500 propadl skoro o polovinu,
zatimco Berkshire Hathaway dosahla zisku 28 procent.
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Tento postoj k technologickym titulim ale neni kategoricky: viibec nejhodnotnéjsim aktivem v drzeni
jeho investicni skupiny je momentalné vice nez pétiprocentni podil ve firmé Apple. Podil ma hodnotu

pres 60 miliard dolar(, tedy témér Ctvrtiny vSech akcii v drzeni Berkshire Hathaway.

Jednou z véci, na niz si Warren Buffett v poslednich letech stézuje, je nedostatek investicnich
ptilezitosti. Berkshire Hathaway ma diky dividenddm z firem a pfijmim z desitek podnikd, které zcela
kontroluje, k dispozici obrovskou hotovost 120 miliard dolart. "Doufdme, Ze v pristich letech za volné
penize nakoupime podniky, které bude Berkshire dlouhodobé vlastnit. Nadéje, Ze se tak stane

v nejblizsi dobé, je vSak nizka: ceny pozadované za firmy, jez by stdly za ndkup, jsou obrovské,”
stézoval si Buffett v poslednim dopise pro akcionare.

Podle néj vyhnaly ceny firem nahoru private equity fondy, které financuji svoje akvizice na dluh.
Dal$im divodem jsou pak stile nizké Grokové sazby. Zaroven si Buffett v rozhovoru posteskl, ze kdyby

pracoval s jednim milionem dolart, dokazal by na jeden dolar za rok bez problému vydélat 50 centd.

Poslednim opravdu velkym ndkupem z Buffettovy strany bylo v roce 2015 ziskani spole¢nosti
Precision Castparts. Za vyrobce aerodynamickych odlitka pro letecky a obranny primysl tehdy
Berkshire Hathaway zaplatila 32 miliard dolarQ. Posun v Buffettové mysleni znamenalo leto$ni
vyjadreni v rozhovoru pro Finacial Times, kde prohlasil, ze Berkshire Hathaway bude investovat velké

sumy za hranicemi.

Jednou z moznosti, jak volnou hotovost pouzit, byla neddvna pujcka deseti miliard dolari ropné firmé
Occidental Petroleum. Buffetovy penize ji pomohly preplatit jiny ropny gigant Chevron pfi soupereni
o koupi spolecnosti Anadarko, jez je vyznamnym tézarem na bridlicovych polich v Texasu. Buffettovy
penize, které jsou vyhodné drocené, byly pro preplaceni Chevronu rozhodujici.

Naopak nejvice nepovedend investice Berkshire Hathaway z posledni doby je spojena
s potravinarskym koncernem Kraft Heinz, kde Buffett drzi témér 27 procent. Potravinfska firma
musela loni odepsat pres 15 miliard dolard, coz ji dostalo do hluboké ztraty. Buffett ma ve firmé spolu

s brazilskou investi¢ni skupinou 3G Capital nadpolovi¢ni vétsinu.

Dédictvi po Buffettovi

Do dichodu se americky finan¢nik, kterému pristi rok bude 90 let, zatim rozhodné nechysta. Stejné
jako jeho dlouholety spolupracovnik a viceprezident Charlie Munger, kterému je dokonce 95 let.
Na dobu bez Buffetta se ale zaroven Berkshire Hathaway cilené pfipravuje.

"Uz je vybrany jeho néstupce, jimz je Greg Abel, ktery ridi Berkshire Hathaway Energy, byt to oficidlné
jesté nebylo potvrzeno. Buffett ma dobry Cich na lidi a Berkshire muze bez problému fungovat
bez néj. Maji také velmi decentralizovanou strukturu rizeni a méné nez 30 zameéstnanct, ktefi na cely

holding dohliZeji z centra," fika Daniel Gladis z investi¢niho fondu Vltava.

Kromé predani firmy Buffett vyresil i to, kdo zdédi jeho vlastni majetek, ktery za desetileti
nashromdzdil. Uz od roku 2006 dostava kazdoroCné pét procent jeho majetku Nadace Billa a Melindy
Gatesovych. Po jeho smrti na ni pfipadne cely, kromé penéz na zabezpeceni jeho déti. Penize dava

i dalsim charitdm. Spolu s Billem Gatesem je navic Warren Buffett autorem vyzvy svétovym

miliardaram, aby polovinu svého majetku dali na dobrocinné Gcely.

"Buffett si charitou nevykupuje svoje minulé hrichy. Proto je uvéritelny. Neboji se jako investor ani
politicky angazovat, at uz nyni v kritickych komentarich proti Trumpovi nebo v 70. letech, kdyz jako
investor podpofil v dobé Watergate denik Washington Post," pfipomnél Jan Pravda jeho 40 let trvajici

investici, kterd tehdy deniku v dobé, kdy ho opoustéli inzerenti, vyrazné pomohla.

V ptistupu zakladatele Berkshire Hathaway k penézim je dulezit4 jesté jedna véc. Buffett nema
potiebu davat okazale najevo, Ze je bohaty, coz asi nejlépe doklada to, ze stale Zije vdomé, ktery si

v roce 1958 koupil ve mésté Omaha za tehdejsich 31 500 dolart. Jeho plat v Berkshire Hathaway je
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pak pouze 100 tisic dolart ro¢né, coZ je v porovnani s platy a odménami manazera fady investi¢nich

fondu az smésné.

Podle Jana Pravdy je dnes zbytecné Warrena Buffetta slepé kopirovat a papouskovat jeho nazory.
"Vsichni investori by se ale méli drzet jeho nadcasového odkazu: analyzovat poctivé, ale jinak nez

ostatni."

Cldnek byl publikovdn ve specidlni priloze Hospoddrskych novin.

Investice ¢eskych milionart

Vyzkum J&T Banky ukazuje, do kterych oblasti investuji esti a

evre

zejména pozemky a nemovitosti. Vé&fi i rozvoji IT, naopak rist
autoprimyslu neoc¢ekavaiji.

Nejzajimavéjsi investice

Nejvyssi zhodnoceni oéekavaiji dolarovi milionafi z Ceska a
Slovenska u stavebnich pozemk(i a nemovitosti. Klesa naopak
divéra ve startupy.

Cesi Slovaci

V co duvéra roste a kde naopak klesa?
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Slovaci

Ktera odvetvi porostou?

Milionafi pfili§ neoGekavaiji riist autoprimyslu. Cesi i Slovaci
naopak vérfi IT. Na Slovensku véfi navic cestovnimu ruchu.

Cesi Slovaci

Pozn. Dotazovani mohli zvolit vice odpovédi.

Kde berou informace?

Slovensky milionar vice orientovany na analyzy a vyhledavani na
internetu. Cesi kromé bankéfi naopak preferuji obchodni
partnery a osobni kontakty.

Cesi Slovaci

Pozn. Dotazovani mohli zvolit vice odpovédi.

Do ¢ceho uz investovali?

Cesti i slovensti milionafi maji zainvestovano do energetiky. Bio
a nanotechnologie pro né zacinaji byt trendem.
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ukazuji, Ze to neni pravda

Pied 17 min
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V zadné zemi v Evropé se podle premiéra Andreje BabiSe nepodnika tak dobre jako v

Cesku. "Jsem si...

Samsungu klesl provozni zisk o vice nez
polovinu. Propad zpusobila slaba poptavka

po Cipech

Pred 24 min

VYSLEDKY

Jihokorejskému vyrobci elektroniky Samsung
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sluzeb

Pred 37 min
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Pied 1 hod
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